TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.Q’dan

Ortaklifimizin 6362 sayilr Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde onaylanmis olan
izahnamesi kapsaminda 4.300.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 800.000.000 TL nominal degerli ve 175 gitn vadeli
bononun satigina iliskin duyurudur. Halka arz edilecek bonoya fazla talep gelmesi durumunda
toplam ihrag 1.200,000.000 TL nominal tutara yilkseltilebilecektir.

Stz konusu bononun satigima iligkin isbu sirkiller, 6362 sayilt Sermaye Piyasast
Kanunu gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu (“Kurul®)’nca onaylanmistir, Ancak sirkiilerin
onaylanmasi sirkiferde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmoyecei gibi, bonolara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Bonoya iliskin olarak
ihragemin yatimmeilara karst olan ddeme yukimlitiigd Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altna alimnmams olup, yatmm kararinin, ihraggmnin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerckmektedir.

6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanli, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrageilar sorumludur. Zarann séz konusu kigilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden arac
kurum, varsa garantdér ve ihrageinm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gire zarartar kendilerine yukietilebildigi élgtide sorumludur, Bagimsiz denetim,
derceelendirme ve degerleme kuruluglarn isbu sirkulerde ya da bu sirkillere dayanak olan
izahnamede yer almak {tzere hazirlanan raporlardan, raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazwladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden 6362 sayih Kanun
hitkiimleri ¢er¢evesinde sorumludur,

Bu sirkitlere dayanak olan izahname 10/07/2013 tarihinde, izahname degisiklik
metinleri ise  23/10/2013, 10/712/2013 ve ..../02/2014 tarihlerinde ortakiifimizin
www.vakifbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmigtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,
Yatirum kararinimn izahnamelerin ve sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonrast verilmesi gerekmektedir.

04.07.2013 tarihinde onaylanan, 4.300.000.000 TL nominal degerli +avin
kapsaminda daha 6nce ihrag edilen borglanma araglarina iligkin bilgiler tabloda verilmektedir.

04.07.2613 tarih 24/776 sayili | 4.300.000.000.-TL

toplantida Onaylanan Halka

Arz Edilecek Toplam Tutar

Tiiri Tutar(TI.) Satig Tarihi

Satig 1 Bono 671751328 TL 02-03-04 Eylil 2013
Satis 2 Bono 38.248.672°TL 02-03-04 Eyliil 2013
Satig 3 Bono '_:7\}2.197.039.-TL 04-05-06 Kasimn 2013
Satis 4 Bor;of scuﬁqa\ I70.-TL | 16-17-18 Arahk 2013
Satig 5 80:10 ; {/{?‘, \2;:!).5\0(:)0(]\%00 -TL 13-14-15 Ocak 2014
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I, Yatirimeilara Uyarilar:

Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bir kredi kurulugunun yurt i¢i subelerinde gercek kisiler adina
agillmig olan ve miinhasiran ¢ek kegside edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan Tiirk
Lirast, doviz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalar: ile bu
hesaplara iligkin faiz reeskontlart toplamimin 100 bin TL've kadar olan kismi, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu aracilifi ile sigorta kapsamindadir,

Ancak Banka tarafindan ihrag edilecek banka bono ve/veya tahvilleri ile ilgili olarak
Bankalarca yatinmcilara odenecek tutarlar, Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’'nun 16/09/2011 tarih ve 20190 sayili Kurul Karar'mn 1-b) maddesinde de
belirtildigi dizere, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu tarafindan sigortalanmamg oldugundan
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortasi kapsamumda degildir. Bu hususun gercek kisi
yatirimellar tarafindan yatinm karan verilirken dikkate alinmasi gerekmektedir.
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LIHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN RISK FAKTORLERI

Isbu sirkiller ile ihrac yapulacak_olan banka bonosuna iliskin ihrageimn yatimmetlara karsi
olan ddeme yikiimlinsg herhangi bir kamu kuwrulusu tarafindan garanti alina ahnmanus
olup, vatirim kararnm, ihraccinm finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi

gerekmekiedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluglanin da banka bonosuna iligkin yikimltlitklerin ddenmesi
konusunda bir sorumluluklar veya yiktimltilikleri bulunmamaktadir. Borsa Istanbul AS.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihragotsimin 8deme yikitmltligling yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek banka bonolar1 Tasarruf
Mevduat: Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir drtin olmayip TMSF nin herhangi bir Gdeme
garantisi yoktur.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (Vakiflar Bankas veya Vakifbank veya Banka) finansman
saglamak amactyla, faiz karsibgmda teminatsiz bono ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu
bonolar satin alacak yatirimeilara ihrag etmektedir, Bono sahibinin anapara ve faiz alacag
diginda higbir talep ve Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi hicbir
ortakhk hakk yoktur, _

Vakifbank’in bono ihracina katilan yatiumellar yatirim kararint olustururken asafida yer
verilen risklerle stmrll olmamak kaydi ile bono yatirimindan kaynaklanan bazi risklerle
kargtlagabileceklerdir. Thrag edilen bonolart alan yatirnmeilar agagida ayrintili sekilde
agtklanmig risklerle karsi karsiyadir, Bu riskler genelde yatinmernin vadede parasinin kismen
veya tamamen alamamasi ile vadeden once yatirumi nakde dénligtiirme sirasindaki para
kayiplarimn: ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait
risklerle, sistematik olmayan ihrager bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1 Ihrager Riski;

Bono/tahvil ihrag eden bankanm borglanma aracina iliskin yukimlitliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayt yatirumeinin karsilagabilecedi zarar
olasthiidir. Bu durumda yatirmcey, ihragginin taahhiit ettigi demeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadir,

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yiktmliliklerini 8deyememesi durumunda
yatirimelar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma araglari {cra
ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma
aract alacaklari, fcra ve Iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “dérdiineii sira®
bashgi altindaki imtiyazl: olmayan diger biitlin alacaklar arasinda yer almaktadir.

1.2 Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden once satilmasi durumunda séz konusu enstrtimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarndan etkilenmesine baglh olarak yatrimcinin zarar etme

olasibgidur. Ihrag edilen bonolarm piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin deZisiminden N
etkilenceektir, Enstrittnamn fiyat faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir, dolayistyla \‘t";“
piyasadaki dalgalanmalara bagl olarak faiz oranlarinmn yvikkseldigi durumlarda bono \!}é’;’\’eyﬁ‘?{,---"(:'x_ .
tahvilin fiyati dilser ve yatrimecinin zarar etme olasthi@r artar, Faiz oranlarinin c%’@@ RO ES
durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyat: artar. 19 ‘._\:; w o : A
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faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatim diigiirticii
yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatini arttinicr yonde
etki gosterecektir. Bu cer¢evede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel
seviyesinde yaganan artis veya azalislar nedeniyle karstlagilabilecek zarar olasihgim ifade
etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihragginin ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklize neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatiimci, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com tr adresli Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O’nun internet sitesi ve KAP’ta
ilan edilen faizi elde edecektir.

1.3 Likidite Riski:

Yatinmemn, elinde tuttugu bono/tahvili satarak yaptigi yatinm vadesinden 6nce nakde
¢evirmek istemesi durumunda stz konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa
yapisiin 1 olmast ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli
tutarda ve gerekli zamanda elden gikaramamast halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade
eder.

1.4 Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri diginda, bono/tahvil ihraggistnin yOnetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir,

L.5. Diger Riskler:

Bonolarin Likiditesinin Yatirimemin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlaniasi
Riski

fhrag edilecek bonolarin iglem gorecegi piyasada yapilacak islem biiyitklikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt
limitlerin altinda kalmas: durumunda bonolarin bu piyasada satilmas: imkansiz hale gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 3411 sayili Bankacilik Kanunu hitktimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, aym kanun hitkiimleri uyarinca BDDK’min diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, tngoriilen sartlarin olusmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’'na devredilmesine iligkin hilkiimler yer almaktadir,

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER

2.1. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ karan g\m\ LIRS
AW SR 5
Vakifbank, satisa konu olan 800.000.000 TL nominal degerli bonolann hatka fiw::fiti i 3{-3} nod
Vakifbank Yonetim Kurulu'nun 15.03.2013 ve 23.05.2013 tarih, 84265 ve 84549&(\34}&11 wﬁ PN
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ihrag edilmek iizere toplam 4.300.000.000 TL nominal degerli bono ve/veya tahvil ihracy igin’ ™=~
Genel Miidiirlige verdigi yetkiye istinaden, Genel Mildirlik karari ile almustir,
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Halka arz edilecek bonoya fazla talep gelmesi durumunda 400.000.000 TL ek satig hakki
kuflanilarak toplam ihrag tutar: 1.200.000.000 TL nominal tutara ylikseltilebilecektir.

2.2. Halka arz edilecek borglanma araglarimn;

a) Tiirii:Bono

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek bonolara iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilerek
Vakifbank tarafindan agiklanacaktir,

¢} Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarimi kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi: Bonolar
asafiida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askeroca@ Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

2.3. Borglanma aracinin hangi didzenlemeler ger¢evesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

fhrag edilecek bonolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde yaymmlanan
Seri:Il, No:22 sayih “Botglanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satisina iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toplama yoéntemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iligkin
bedellerin yaurilmas gibi esaslar jse Sermaye Piyasast Kurolu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde
yaymilanan  1-5.2 sayilh “Sermaye [Piyasasi Araglarimin - Satist  Tebligi” uyarinca
gergeklestirilecektir,

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecck bonolar, BIAS’in “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
“Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmelig” kapsam ile Borglanma Araglar1 Piyasasi

Midirlagt’niin Borglanma  Araglars Piyasast Isleyis Esaslarim Diizenleyen 435 sayih
Genelge hitkiimlerine tabi olacaktir,

Ilgili BIAS Genelgelerine gére Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bonolarin kota
alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir, figili Pazar sabit
getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agtk bir ortamda iglem gormelerini saglayarak
bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisint hizlandirmak amactyla kurulmugtur
ve aym  plin veya ileri valorli olarak domrudan alim/dogrudan  satim  islemleri
yapilabilmekiedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her gin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni
gin valorlti (Repo-Ters Repo Pazari’nda aynt giin baglangig valdrllt) islemler 9.15-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valérlt (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valorlii)
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapimaktadir, Emitler isleme konu
menkul kiymetin nominal degerleri itibanyﬂl,qui_nim.g;p emir bilyllkligtl ve katlar seklinde

iletilir. Vakifbank tahvilleri ve bonolap™igii 16,000 T1, minimum ve 10,000,000 TL
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2.4, fhrac edilecek bor¢lanma aracinm yatiimellara sagladigy haklar, bu haklarm
kullanma esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Vakitbank, 175 glin vadeli bono ihrac gergeklestirecektir.

Bonolar iskonto esasina gére ihrag edilecektir, Yatinmeilar almaya hak kazandiklar bonolart
nominal tutarmna gére, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren hesaplanmaya
baglanan faiz oramina gijre vade sonunda getiri elde edeceklerdir. Thrag fiyati ile nominal
deger arasindaki fark yatirimeilarin vade sonunda elde edecegi getiriyi olusturacaktr.

Yatiimeilarin aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracili giyla yapilacaktir.,

MKK sisteminde yatiime: bazmda hesaplanan édeme tutarlar MKK’ya tiye kuruluglarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Vakifbank tarafindan topluca aktarilacaktir, Bonolara ait
bedeller Vakifbank tarafindan MKK hesabina britt olarak aktarilacaktir, MKK’ya tiiye
kuruluglar da kendilerine brilt olarak yapilacak 6demeleri, yasal vergi kesintilerini kaynaginda
yapttktan sonra, net tutar tizerinden yatinmeilara 6deyecektir. '

Bonolar satinn alan yatirimeilarin haklarna iliskin kisitlamalar ise asagida belirtilmistir:

- Bono sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya faiz
karsilifinda borg vermis olmaktadir.

- Bono sahipleri Vakifbank’in yénetiminde sz sahibi olmayacaktir.

~ Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari disinda Vakifbank’in tzerinde bagka
bir hakki (ortakhik, kar pay1, oy hakki vb) yoktur,

- Bono alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu uyarmca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yirirlikteki fcra ve [flas Mevzuatina gore, Banka
aleyhine yiiriittilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlan Icra ve [flas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5, fhragginin yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihrac planlanan
bor¢lanma aractnin yeri hakkmda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borglanma
aracimn ikrageimm meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiltiklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hiikiimlerin Gzetleri:

Bonolar ve tahviller, lcra ve iflas Kanunu hitktimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. Thrag edilen bonolara ilisgkin odeme ytikiimltlggy, Uelincdl bir taraf tarafindan
garanti altma almmamigtir, lhraca aracilik eden araci kuruluglarin da bonolara iligkin
yikiimliliklerin -~ 6denmesi  konusunda  bir  sorumluluklar  veya yUktmluliikleri
bulunmamaktadr,

Bone ve tahvil alacaklar, lera ve [flas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasida “Dérdiineti
Sira” baglh@ altundaki “imtiyazh olmayan diger;lj[iiiii}'ﬁ[ilcaklalr” arasinda yer almakiadr,
- <‘£‘ % ot 5 \"\.
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2. Bir mahn aymindan dogan kamy alacaklar (Giimrik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb,) (IIK md. 206/1)

3. Rehinie temin edilmis alacaklar (1K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek tizere; teminatl: olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanimin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur. (1K md. 206/4)

2.6.Nominal faiz orani ve 8denecek faize iliskin esaslar;

a) Kupon 8deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagy, son 6deme tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag¢ edilecek 175 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve
vade sonunda anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamamn son giinii olan 26/02/2014
tarihinden sonraki i giinii olan 27/02/2014 tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlar,
fiyati ve dagitim sonuglar onaylanarak ilan edilecck olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi
gintl olan 28/02/2014 tarihinde bonolar yatinmeilarin hesaplarina aktanlacaktir, Virmanlarin
vaptldifis giin bononun vade baslangig tarihi olacaktr.

- 175 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 28/02/2014
¢+ Vade Sonu Tarihi: 22/08/2014 olacaktr.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gésterge faiz oram: ile buna
dayanilarak hangi yéntemle hesaplandig:

Degisken faiz uygulanmayacakir,

Ihrag edilecek olan 175 giin vadeli bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

11/06/2014 itfa tarihli ve TRT110614T13 tamml
06/08/2014 itfa tarihli ve TRTOG0814T34 tanimls
24/09/2014 itfa tarihli ve TRT240914T15 tammly,
19/11/2014 itfa tarihli ve TRT191114T18 tanumli menkul kiymetlerdir.

Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi Vakifbank tarafindan segilecek ve segilen
kiymetler icin gozlem periyodu stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri
hesaplanacaktir,

Talep toplamanm ilk gtinli olan 24/02/2014 tarihinden 6nce s6z konusu DIBS ]erm
19/02/2014, 20/02/2014 ve 21/02/2014 tarihlerinde (gézlem perivodu) BIAS Borglanma, -
Araglart Piyasast Kesin Alim Satim Pazar’nda olugan islem hacmi agirlikls ortqlfunwbdcmk ! "‘,1,‘;
faizleri ve giinlik islem hacimleri dikkate alinarak 21/02/2014 tarihinde ayns giin ‘ya b‘&\h s "‘,’* ;
istem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacakiir. g@s
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agirlikls ortalama bilesik faizleri ve 28/02/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar: veri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir,
Talep toplamaya baz teskil edecek gdsterge bilesik faiz orant ihracin baglangi¢ tarihinden bir
oneeki is glind (21/02/2014) yapilan hesaplamalarin ardindan,  www.kap.gov.ir ve
www,vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanin son giinil, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in {segilen
DIBS’in hesaplamanin yapilacag: tarihlerde islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve
ilk hesaplamada kullamimayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullantlabilecektir)
talep toplama stirecinde (24-25-26 Subat 2014) BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi’nda olugan
islem hacmi afirlikli ortalama bilesik faizleri ve glinltk islem hacimleri dikkate ahnarak
26/02/2014 tarthinde aymi giin valérhi islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama
yaptlacakur. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirlikl ortalama bilesik faiz,
gozlem periyodu verileri kullamilarak yapilan, 21/02/2014 tarihinde duyurulan ve ilaca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oraminin iizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz oran:
esas alinacaktir,

Bononun nihai faiz orant halka arzin bitimini takip eden ig gnil (27/02/2014) www.kap.gov.tr
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir,

¢) Gisterge faiz oranmin gegmis ve gelecek performansimin ve degiskenlifinin nereden
takip edildigi:

Ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gbsterge Faiz” oranlannin hesaplanmasinda
kulanilan T.C. Hazine Miistesarlifi tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin geemis piyasa
performanslar, BIA$’a ait internet sitesinden (http://borsalstanbul.com/yatirimeilar/guniuk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansim takip etmeye yonelik bir veri saglayict
bulunmamaktadir, Bununla birlikte, DIBS lerin faizleri; biyime, sanayi iretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarligl ve T.C, Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmas:
durumunda bonolarin piyasa fiyat yitkselir ve faizi dilgerken, talebin azalmasi durumunda
piyasa fiyat diger ve faizi ylikselir. Yatmmctlarin bonolan vadesinden once satmak
istemeleri durumunda satig ilgili piyasa fiyat: tizerinden gergeklesecektir.

d) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, bilylime, sanayi tretimi,
enflasyon, blitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamn yapildign tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gérdiigti BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm Satim Pazan’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilgcek olagan ve olaganiistll kosullar nedeni
ile (resmi latil, deprem, olagantistil hal, b, ipiydsa “kapanmast ve aksakliklar yaganmass
durumlarmda geriye dénitk olarak BIAS Borglapma A\”quz‘tl'n Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazannda ilgili DIBS lerin iglem gordfig enspin ij;}'!sﬂ_g_r,iini_iinde olugan ayni giin valselit islem
hacmi agirlikly ortalama yillik bilegik I‘zi_;izlefﬁl:’-ﬁl}im__ﬂ?l':g:k hesaplamalar taralindan yapilacaktrr.
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2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kistmnin olmast durumunda, yatirmmin degerinin
dayanilan aracin deZerinden, &zellikle risklerin agtk bir sgekilde ortaya ¢kt
durumlarda nasil etkilendigi haklanda bilgi:

Ihrag edilecek bononun faiz 8demesinin tirev kismi bulunmamaktadir,

2.8 Bononun vadesi:

Halka arz edilecek toplam 800.000.000 TL nominal tutardaki bononun vadesi 175 giin
olacaktir, Vade sonu tarihi 22/08/2014 tur.

2.9.itfa siirecine iliskin esaslar:

Bonolar iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 8demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir,

2.10, fhragemnm ya da yatwimenm istefine bagh olarak erken itfanm planlanmas
durumunda itfa kosullarr hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek bonolarin erken itfasi sz konusu olmayacaktir.

2.11, Faiz ve anaparanm zamanasimi;

Bankacihk Kanunu’nun 62, Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilun fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagunina tabidir .Zamanagimina ugrayan her
il mevduat, katthm  fonu, emanet ve alacaklar banka rtargfindan hak sahibine
ulagilamamast halinde, yapilacak ilant miiteakiben Fon’a gelir kaydediliv. Bu maddenin
wygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul kararyla yirdrlige konan, “Mevduat ve Katiim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik’in ilgili béliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katiima belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ek karnesi verdikleri milsterileri
adma agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanellerin zamanagimi siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katiima hesabina iliskin kar
paylar da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baglayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) flan edilen zamanagimna ugrams her tirli mevduat, katilim Jonu, emanet ve
alacaklardan Mayis aymin on begsinci giintine kadar hak sahibi veya mirasgilar! tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylart ile birlikte Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Turkiye
Cumhuriver Merkez Bankast'ndaki ]resap!m .. dewedlln Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklur it /{Ih. ve kar paylary ite birlikie wlastiklart
tuiariar gasterilmek suretivle duzen!urecek bjr- 1:5143 :!(’ dem tarihinden itibaren hir hafta
fgerisinde Fon'a bildirmekle yukmu!zidm ‘ 500
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(4) S0z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayih Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhk
zamanagimina ugrarmg olan faiz Gdemeleri ile 10 yillik zamanagmina ugramis tahvil
bedelleri, s6z konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

2,12, Yilhk getiri oram ve getiri oranimin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

a.  lhrag edilecek olan 175 giin vadeli bononun bilegik faiz oranmin belirlenmesinde
~ referans alinacak DIBS’ler;

11/06/2014 itfa tarihli ve TRT110614T13 tanimli
06/08/2014 itfa tarihli ve TRT060814T34 tammh
24/09/2014 itfa tarihli ve TRT240914T15 tammbh,
19/11/2014 itfa tarihli ve TRT191114T18 tanimlt menkul kiymetlerdir, -

b.  Belirtilen 4 DIBS’den; bir tanesi 28/02/2014 itibariyle vadeye kalan glin sayis1 175
glinden kisa ve bir tanesi ise 28/02/2014 itibariyle vadeye kalan glin sayis1 175 giinden uzun
olmak iizere; 2 tanesi Vakifbank tarafindan segilecektir, '

¢.  Talep toplamanin ilk giinil olan 24/02/2014 tarihinden Once segilen iki DIB_S’in
19/02/2014, 20/02/2014 ve 21/02/2014 tarihlerinde (birinci gozlem periyodu) BIAS
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan;

- giinlik iglem hacmi agirhk ortalama bilesik faizleri ve
- glinlik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 21/02//2014 tarihinde ayni giin valorli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir.

d.  Talep toplamann son giinii, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in talep
toplama siirecinde 24-25-26 Subat 2014 wrihlerinde (2. g8zlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazart’nda olugan islem hacmi agirlikh ortalama bilesik
faizleri ve giinltk iglem hacimleri” dikkate alinarak 26/02/2014 tarihinde aym gitn valérld
islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir, Segilen DIBS'lerin
hesaplamamn yapilacagi tarihlerde islem gbrmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk
hesaplamada kullanilmayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir,
Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirlikh ortalama bilesik faiz, birinci
gozlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 21/02/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oraminin fizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz orani
175 giinliik bononun nihai faiz oraninm hesaplamalarinda kullaniacaktir.

¢. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gtin sayis1 olan 175 giine denk gelen gisterge
bilegik faiz oran, segilen iki DIBS'in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 28/02/2014
tarihi itibariyle vadeye kalan gin sayilari veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

Rl

Ty,

f.  “Dogrusal Yakinsama (Ente:pola‘ég?eﬁ) IYiéhfbfﬁ'i*%\uyarlnca, iki ortalama yillik bilesik

faizin arasindan gegen dofrunun b’éno‘llug;:‘;;\zqd\e Vgiiii_tiine karsililk gelen noktasi olarak
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Bono Vade Giin Sayisi BY
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ri
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 12 N
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan gln sayis VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VKI))*(BVY - VK1)

g Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oram %0,40 (40 baz puan) eklenerek bononun faiz
orani belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Orani S
Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO

BBO =GFO + S

b, Bono Yilhk Bilesik Faiz oramndan; banka bonosu yillik basit faiz oran: hesaplanir,

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayis: N T
Bono Faiz Orani (Basit) BBB

BBB =( (1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

2.13.Bono sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildifn
ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

Bono Alacaklistiin Haklar: 6102 sayilh Turk Ticaret Kanun'u uyarinca banka bonosu
alacaklilarinin haklars agagida verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykini olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlanimin
varlifi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak (TTK
md.549),

- Sermaye taahhtidiinde bulunanlarin, 8deme yeterliliginin bulunmadifini bilmesine ragmen

sermaye taahhildiinde bulunanlara g na):?sﬁ?éi’é-“igg{cien, sborcunu  ddenmemesinden dopan

- i b ;
zarvarlart talep etimek (TTK md.550/2)5 « 2 | “e JE g 4 y
Mo T Ny < a;."a,:‘ ;,f Sidl umarasjiy 764 j
? 7 Ticae 13 Yk VTR, Faohass TAD.

3 3wt
ot (]

\:t ;gt\\ ‘:",4! % 2
‘@Q P s Adrosl-Sanay Mahalissl,
%% e L Eshi llikdare Caddssi, Giler Sokak N6/51
T K ana HSTANBUL
12727 Iarfist Biloat Alirenli wwwviyakifbank,com.ir

.7

’



- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar: talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhk alacaklsi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmast halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ySnetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlart kanundan veya esas
stziesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dogan zararlan
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlan talep etmek,

-Uzun stireden beti ortakhifin kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamast veya
genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortakligin feshi” igin mahkemeye basvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmast dahil nesnel ve
gereek kaynaklar ve dnlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birlesme, boliinme veya tiir degigtirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan
kigilere kargi kusurlari ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte butunmak (TTK md.193)

-Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince
Sne siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556)

- Pay sahibi olmayan yOnetim kurulu diyelerinin ve yakinlarmin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yitklemesi durumunda sirket alacakhlar: bu kisileri, sirketin yliktimlendirildigi tutarda girket
borglart igin dogirudan takip etmek (TTK.md.395)

-Jirketin iflasi halinde y&netim kurulundan son iig yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacakhlar, hakimiyetin kétitye kullanilmasi durumunda, Jirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinn girkete 8denmesini istemek (TTK.md.202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarim tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

-Birden ¢ok kiginin aym zarart tazminle yitktimlii olmalary halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yikletilebildigi 6lgitde, bu
zarardan digerleriyle birlikte miteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 557/(1)) haklapma ™
sahiptirler,

2.14, On alim haklar, by balkm devredilebitivligi, kullimimayan 6n alim imiclar;iilm {{§ ¥
t By N
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3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER
3.1. Halka arz tutarn

Halka arz edilecek bonolar, 800.000.000 TL. nominal tutarda ve 175 giin vadeli olacaktir,
Bonolara toplam halka arz tutar1 olan 800.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep
gelmesi  durumunda toplam ihrag tutarr 1.200.000.000 TL nominal degere kadar
ylkseltilebilecektir, -

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
24-25-26 Subat 2014 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

3.3. Bonolarin satis fiyat: veya fiyatm tespit edildigi/cdilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma siireci:

Iskontolu bononun faiz orant ve bu orana iliskin hesaplama ybntemi isbu sirkiilerin 2,12
maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; gosterge DIBS bilesik faizinin tizerine ilave edilecek ek getiri oram
0,40 (40 baz puan) olacaktir, Bononun nihai faiz oram ve satis fiyatl talep toplama
stiresinin  bitimini takip eden is ginii iginde izahname ve sivkiilerin yayimlandif
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’m kurumsal internet sitesi ve www . kap.oov.ir
adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir,

Bononun fiyaty; igbu sirkiilerin 2,12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Bono Yillik
Bilesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir,

Bono Yillik Bilegik Faiz Orant % BBO
Bono Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayis: T
Bononun Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)~(T/365))

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan talep toplama yéntemi
kullanilarak gergeklestirilecektir,

Halka arzda bono satin almak isteyen tlim yatinmeilarn; halka arz siiresi iginde ve sirkiilerde o
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalan ve satii . T
alacaklar: bonolarin bedellerini isbu sirkillerin 3.6 maddesine gore vatirmalary gerekmektedir, W n
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Talepte bulunan yatinmeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalan dogrultusynds ;\i SE .
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Bireysel yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarini, kurmii'sa;ji N
yatimeilar ve yurt disi nitelikli yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri bonolarm ="

parasal tutarim veya nominal tutarint belirteceklerdir. Sigil Mimarasi: 77G444 J
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Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

¢ Gergek Kisi Yaurnimeilar: Kimlik (nitfus clizdant veya stirticli belgesi veya pasaport)
fotokopisi '

o Tizel Kisi Yatiruncilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli smegi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatinmeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iliskin bir alt simr
belirleyebilirler.

Alternatif dagutim kanallarindan yaptlan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir,
3.5, Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktariar hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bononun nominal degeri 100 TIL'dir. Yatinmetlarin minimum parasal talebi
100 TL olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep arahiklarinin 1.-TL ve
katlar: seklinde olmasi esastir. Talep edilebilecek azami bono parasal tutari/adedi hakkinda
herhangi bir sinirlamada bulunulmamistir.

3.6, Bononun bedelinin denme yeri ile sekli haklanda bilgi:
Yurtigi Bireysel Yatinmeilar:

Yurtici Bireysel Yatimeilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirlet.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri bonolara iliskin parasal tutari
nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatiimeilann yatirdiklar
tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankast T.A.O. B Tipi Likit
Fon alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimelar, kendilerine
ait yatinm hesaplaninda mevcut olan TL DIBS, 28.02.2014 vadeli TRQVKFB21415 ISIN
Kodlu Vakifbank Bonosu, 28.02.2014 vadeli TRQVKFB21423 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu, Vakifbank B Tipi Likit Fon(6. Fon) ve Vakifbank B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Fonunu (11. Fon) teminat gstermek sureti ile bono talep edebileceklerdir.

Bononun 2.12 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyati dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli karsihifinda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

28.02.2014 Vadeli Valafbank Bonolar: Blokajs Odenmesi  gereken bedel / %99 ;

Blokaj isleminde; S\%?\l“r\}\ )
AT () 2
e Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindanssny /-

agtklanan alig fiyati, N

e TL DIiBS’lerdeVakifbank’in antik agikladigy geri ahm fiyat: dikkate ahnaca"lftlx,_j‘”‘v :

e 28.02.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate %@cakhr:
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Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladigs geri alim fiyat
uygulanacaktir, Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir
adet olugmayacak gekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmetlann taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tilrtiniin tek bagtna yeterli
olmamasi durumunda, aym yatmmm hesabinda bulunan ve yukanida “Kiymet Blokesi
Yintemi ile Talepte Bulunma” baghg altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
ayni anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Y6ntem’e gére yapilacaktir,

Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandif: glin, bu ybatemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine
gbre almayr hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatmmeilann bloke edilen TL DIBS’lexi,

Vakitbank Bonolari ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir,

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtii bireysel yatinmeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 27-28 Subat 2014 vadeli TL
vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun talep
bedeli kargilifinda alinacak blokaj tutarlart asagida gdsterilen sekilde hesaplanacaktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit yonteme gore yapilacaktr,

Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine
gbre almay1 hak ettikleri bonolarin bedeller, yatirmetlanin, bloke edilen vadeli mevduatlar
re’sen bozdurularak ddenecektir,

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistirilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan

belirlenecektir. \h
\(5 ';‘Am\ rL

Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt disit Nitelikli Yatirmmeilar

Kurumsal Yatinmcilar ve yurt dist nitelikli yatirumeilar bonolarin talep ettikleri pams"ll [g
tutarim nakden veya hesaben yatrracaklardir. Ancak yaliimetlar, ddenmeme mkm:h a:at;l\, ‘:
kuruluglarca iistlenilmesi kaydiyla, Sermaye Piyasas1 Araci bedellerini talep toplama smosmamw -
bitimini takiben Odeyebilirler. Vakifbank ve Vakit' Yatnm, talepte bulunan l\mu‘mal
yatinmeimn talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri Bonolarin p‘ll&Sdl
tutarini talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatirimetlarin, giin
1<;mde saat 13.30°a kadar nakden yatirmg olduklar tutarlar, g;_qmigraqhesagm: 19, virgan ‘g
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edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankast T.A.QO. B Tipi Likit Fon alinmasi suretiyle
nemalandirilacaktr.

Kurumsal yatiimetlar ve yurt digt nitelikli yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklari bonolarin bedellerini 6demekten imtina edemezler ve
28/02/2014 tarihinde saat 12:00’ye kadar 6demek zorundadirlar.

Yatirimetlarin yatirdii parasal tutara kargilik gelecek bonolarin nominal degeri, nihai faiz
oraninin belirlenmesi ve dagitim listesinin  Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isglinii igerisinde, satig1
gereeklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmelarn
hesaplarina iade edilecektir.

Bagvuru Yerleri

Bonolarin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmetlar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Adres; Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Istanbul,Ankara, lzmir Yatinm Merkezleri
Tel: 0(212) 398 24 44, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatinm’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,
4) Vakif Yatinim’in acente ve subeleri ve

5) Vakifbank Internet Bankacilig: (www.vakifbank.com,ir)
aracilif ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal yatirinmer ve yurt disi nitelikli yatirmar statiistindeki tiizel kisi yatinmalar,
sadece Vakif Yatirim ve Vakifbank Yatirim Bankaciligi Mildirligii'ne, TL. cinsinden vadeli
mevduat blokesi ile bagvuruda bulunacak yatirimeclar Vakifbank subeleri ile Vakifbank
Yatirnm Merkezlerine bagvuruda bulunabileceklerdir.

Kiymet Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu Talep Yintemi
Olabilecek Kiymetler
Vakif Yatirim Menkul Likit Fon, TL DIBS,
Degerler A.§. vetiimacente | 28.02,2014. ... Vadeli Sabit Yontem
ve subeleri aL;[banl\ BonQia;I
ba
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Vaktfbank’m tiim subelert Likit Fon, B Tipi Kisa
Vakifbank Internet Bankacihg | Vadeli Tahvil ve Bono Sabit Yontem

Vakifbank Yatinm Merkezleri Fonu, TL DIBS, 28.02.2014
Vadeli Vakifbank Bonolart

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Talep Yéntemi
Kiymetler
Vakifbank’in tiim subeleri 27.02.2014 ve 28.02,2014
Vakifbank Yatirim vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yontem
Merkezleri mevduat hesaplari

3.7. Halka arz sonuglarimn ne gekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari 11-5.2 sayilt “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi’nde” yer alan
csaslar gergevesinde dafitim sonuglarimin  kesinlestirilmesini  takiben Kurul’un 6zel
durumlanin kamuya agtklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP’ta ve Vakifbank
internet sitesinde (www.vakifbank.com.tr) duyurulacaktir. Halka arz satig sonuglarina iliskin
duyuruda yatinmer guruplari bazinda yapilan dagitim sonuglarina yer verilecektir,

3.8. Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracibk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihfinda
bulunacak kurulug/kurulugiar, aracihm niteligi ve yiiklenimde bulunulan borglanma
araglarinin tutari ile bu tutarin satiga sunulan toplam borglanma araglarina orani:
Halka arz en iyi gayret aracilig ile Vakif Yatinm tarafindan gerceklestirilecektir.

b) Aracihik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan Snemii hususlar:

Toplam 800.000.000 TL norminal tutarmdaki bonolarin halka arzi (Fazla talep gelmesi
durumunda halka arz edilecek bono miktar: 1.200.000.000 TL nominal defere kadar
arttiniabilecektir.) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 02/01/2014

tarihinde imzalanan aracilik s6zlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracihifl esaslan gercevesinde gergeklesecektir,

3.9. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplar:

Bonelarin halka arzina iligkin olarak yatirnmcetlar agafudaki gibi iki gruba aynfnng;lfud RN
; PUCNEN

Yurlu,; Bireysel Yatimmelar: Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti vatandastan ile Ytutdtsm ia* Vil

iscl, serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dahil Tiirkiye'de tkametgah sahibi g gugck\\e ttﬁal g,

kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiwkiye’de devamh 6 ayddn fuzla, i

oturantar da dahil olmak tizere asagida tammlanan Yurtigi Kuramsal Yatimmeilar ve Yuit (Em

Nitelikli Yatimmailar tanimlan diginda kalan tim gergek ve tiizel kisilerdir, 4
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Kurumsal Yatirtmeilar ve Yurt disi Nitelikli Yatirimeidar: Yurt i¢inden bagvuracak olan
kurumsal yatinmeilar, yatiim fonlari, 6zel emeklilik fonlar:, menkul kiymetler yatinm
ortakhklari, risk sermayesi yatirim ortakliklan, gayrimenkul yatinm ortakhiklar, aract
kurumlar, bankalar, sigorta girketleri, portfoy ydnetim sirketleri, ipotek finansmam
kuruluslari, emeklilik ve yardim sandiklar, vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmug Sandiklar, Kamuya Yararh
Derneklerdir.

Yurl digindan bagvuracak olan nitelikli yaturumetlar, Tiirk Parast Kfymciini Korum?ag ??’ll:{kmda
32 sayih Karar'la tammlanan digarida yerlegik olun, Af12) 03 otk ve 1 sayels
Rerons Gane e ﬂc{e ﬁa’* U”é” N Ll/ffl&fl S 45* Yadv’ib"’ ,{‘},uu,l?o? {W?/gn
Kundwy yo Fealigef goplar Holdunds cobit'ly 'de  fapom lanan "‘tﬁéﬁ-r,
C[gg;p& ol Pf"f/lz’ﬁﬁf@"-@f leabsil eclilenter ofe 2!4&:7 P }-t(o./w/é] Moy kerlersl v,
' ‘ Bonolar, Tirk Mevzuati uyannca
BIAS'da iglem gorecek sekilde ihra¢ edildiginden dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan
kurumsal yatirimeilar bonolari Tiirkiye’de satin alacaklardar.

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek bonolarm yurtigi bireysel yatirimeilar ve kurumsal yatirimeilar ve yurt digt
nitelikli yatirimeilar arasmdaki dagilimima, yurtigi bireysel yatinmeilara en az %10, yurtici
kurumsal yatinmeilara en az %20 ayrilmas: kosulu sakli kalmak Uizere, gelen talebe gbére
talep toplamanm son giinii Vakif Yatinm’in Snerisi ve Vakifbank’in onay! ile karar
verilecektir,

Dagitim Esaslar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-5.2 "Sermaye Piyasast Araglarinm Satist Tebligi” ekinde yer
alan talep formuna gére igermesi gercken aspari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile
Turkiye'de yerlesik yabaner uyruklular digmda kalan bireysel vatirrmetlarin TC Kimlik
Numarasimni igermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayrtlar talep listelerinden ¢ikariidiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gerceklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilara Dagitim:
Oransal dagitim ySntemine gére yapilacaktir,

Itk asamada, yurtigi bireysel yatirumeilarin parasal talep tutarlarinmn birim fiyata tekabiil eden
nominal talep kargihiklari hesaplanacaktir.,

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim digi birakilan yatimmettarin talepleri
toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatiimel grubuna
yapilan tahsisat tutarinin, dagitm dis1 bwakilanlardan sonra kalan toplam talep tutariha o
bolinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargtlama = c@’g\%

Orant™ her bir yurtici bireysel yatinmeinn kisisel talebi ile garpilacak ve | TL nominal katlari:a % -‘:g..,\
seklinde dagitilacaktir, TN o
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Yaprlan dagiim sonucunda talep ettigi minimum miktart alamayan yurt igi birdpsel F
yatirumeilara yapilan dagitm iptal edilerek bu yatinmeilara dagmi%“g”gg artekrar oransal
dagituma tabi tutulacaktir, Tigaret Unvany; nsa;ya\.zksrzar%m{;siy. a
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Kurumnsal Yatinmalar ve Yurt Disa Nitelikli Yatirimetlara Dagitim:

Her bir yatinmerya verilecek bono miktarina Vakif Yatm’in onerileri de dikkate alinarak
Vakifbank tarafindan karar verilecektir,

Tiim yatirimer gruplanina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinr
koyan yatinmcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt simnn altinda
kalmasi halinde yatirime: istegiine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatmmer gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayt dagitilamayan bonolar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar
arasinda Vakifbank’in uygun gdrdiigi sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin bonolarin kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatirun tarafindan yerine
getirilecektir,

3,10. Bor¢lanma araglarmn teslim zamani ve yeri:

Bonolarin fiziki teslimi s6z konusu olmayip, SPK Mevzuatt gergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Kargtlanan taleplere iligkin bonolartn kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulugu A.S.diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin
ardindan 28/02/2014 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihracemin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
banka bonosu bagina maliyet:

1sbu maddede yer verilen Kurul iicreti 6mek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmig olup, esasen
SPK’min IL.31.1 sayil: Borglanma Araglan Tebligi’nin Kurul iicretlerine iliskin 12. Maddesi 3.
Bendi ¢ergevesinde ihrag miktart kesinlesen borglanma araglart nominal degeri tizerinden
hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglari’nin ihragei  havuz  hesaplarina
aktartimasindan dnce Kurul biitcesine gelir kaydedilmek tizere yatirilacaktir.

Ihrag edilecek olan 800.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tahmini toplam maliyetler
asagidaki gibidir:

Ucret ve Direr Maliyetler Baz Alinacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Beger
Vadeye Gore
SPK Ucreti’ Nominal Tutar Degisen Oransal 400.000
MKK Ucreti ve bu terete iligkin . Vadeye Gore
BSMV? Nominal Tutar Degisen Oransal 1.575
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tavam Agarsa
1.000< Kotasyon Uereti<10,000° | ominal Tutar Sabit 10.500
Takasbank I1SIN Kodu® [ Sabit 105
o 760.000 (BSMV Dahil)

Ybnetim ve Satis Komisyonu® . Nominalfutar | ..~ Oransal +0,1% Satiy Komisyonu(BSMV

R .| Dahil)

A\
Tahmini Reklam ve e S tﬁ)’ﬁ\‘\‘%
Tanitun,izahname/Sirkiller RN 10.000
Baski ve Yayin masraflari i
TOPLAM S Nz er. 776444 582, 180-TL,,
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" Halka arz edilecek 800,000.000 TL nominal tutarl bonoya fazla talep gelmesi durumunda 400,000.000 TL’lik
ek satig hakkinin tamaminin kullanilmast durumunda Kurut tereti 600.000 TL olarak ddenecektir.

? fhragtan dnce ihrag edilen nominal tutar fizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli ddenmektedir. Thrag
tereti igin ist Hmit 1500 TLdir. Aynica kupon odemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oranmda ilave Ocret
sdenmekiedie, [lei twtara Hiskin all Hmit 500 TL, st limit 25.000 TL.dir.

"Tutara BSMV dahildir. Kot alma teretinin dorite biri yithik kotta kalma Ucreti alinir,

"“Pakasbank ereti 100 TL(+BSMV) dir.

* Stz Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan stizlesime gergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkinun
tamaminin kullanmast durumunda ySnetim komisyonu 240.000 TL'ye yllkselecektir, Satig komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan ddenecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatmim’in satigini yaptigi bonolann pesin degeri
Uzerinden binde bir olarak hesaplanacaktir,

Ihrag edilecek olan 175 giin vadeli bono ig¢in toplam tahmini maliyet (ek satis ve satig
komisyonu hari¢ nominal ihrag) tutarinin yaklasik %0,07277%¢ tekabiil etmektedir,

3.12. Talepte bulunan yatianicinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borg¢lanma Araglarina iliskin vergilendirme esaslar sirkiilerin *‘Borglanma Araglar ile ilgili
Vergilendirme Esaslari®’ baslikli 4. maddesinde belirtilmistir.

Yatinmeilardan isbu bono halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13, Yatirimeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde Gdenen tutarlarmn iade esaslart
hakkinda bilgi:

Yatirimerarin - karsilanmayan taleplerden dolay:r olugan iade bedelleri vade baglangig
tarihinde, Vakif Yatinm ve Vakifbank tarafindan bagvuru yerlerinde yatirmeilarin

hesaplarina iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekeesi ve ihrageinm saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullamim yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli
olmamasi durumunda, gercken diger fonlarm tutar ve kaynagi haklanda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi agagidaki sekildedir:

Stz konusu bonolarin jhraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacimn
kargilanmast ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diigtirilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmas:, mevduatin erken
¢ekilme imkémina kargin bonolarn itfasiin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu ytnde katk saglanmasi amactyla gerceklestirilecektir,

fhragtan saglanacak tahmini net nakit giriginin 760 Milyon TL (ek sati hari¢) olmasi
tngoriilmekte olup, yukarida belirtilen amaglar gergevesinde kullantimasi planlanmaktadar.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler: A m_g_&\k -
a) Borglanma araglarinin borsada iglem gérme esaslarna iliskin bilgi; B \

Halka arz edilen bonolarin satisi tamamlandiktan sonra BIAS da islem gﬁrebihncsigf}}_lﬁg‘
Mevzoat’nim ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Baskanhigi’ min onayma baghdr.

[ [T . . w‘\-\_e‘ )
b) Bor¢lanma araglarinin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tavihler: LN

Halka arz edilen bonolarin satiginin tamamlanmasi ve satiga iligkin dafiitum listelerinfii. o5
onaylanmasin takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP'ta S%lﬁﬂu%grg&%;grihlen sonra.

[
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Borsa Istanbul Borglanma Araglant Kesin Ahm Satim Pazari’nda islem gormesi
beklenmektedir,

¢) Borsada iglem girecek olan borglanma araglarmin hangi durumlarda iglem sirasmin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinn ilgili hiikiimleriyle belirlenen ylikiimlulitkleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yénetmeliginin 27. Maddesinde yer alan durumlarin olugtugu girketlerin
ihrag ettigi ve borsada iglem goren borglanma araglan BIAS Yonetim Kurulu karariyla gegici
veya stirekli olarak islem gormekten men edilebilir, Borsa Yénetim Kurulu gerekli gordiigd
hallerde ¢ikarma kararindan Once ihraggr kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir,

3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Sirkiller ~ Kamuyu  Aydinlatma  Platformu'nun  wwwkap.gov.tr,  Vakifbank’in
www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S nin www.vakifyatirim.com.tr
adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir,

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin niteligi, bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. Thraggiya ya da borglanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmin anlam: hakkinda bilgi:

Vakifbank’in  “‘Fitch Ratings™, **Standard& Poor’s”’, ve ““Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlart bulunmaktadir, Bu ¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklan giincel kredi derecelendirme notlari asagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer
alan Yatirimen Iligkileri bslimiinden ulasilabilmektedir,

FitchRatings: (Kasim 2012)

Derece Giriiniim Aeekluina

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu

AAA (tur)

Duragan

Uznn vadeli ulusal kredi notu olan AAA tilke
icetisinde ulagabilecek en yliksek not olup bankanin
iilke igerisinde diger kurumlararasinda en giigli
kredibiliteye sahip oldugunu gsterir.

Uzun Vadeli YP Kredi Notu

BBB-

Duragan

Uzun vadel yabanc! para i¢in BBB- olan kredi notu yatirm
vapilabilir seviyenin (investmentgrade) en diigtik kategorisini
ifade eder. Finansal taahhttlerini yerine getirebilecek
veterlilife sahip oldugunu ancak zaman igerisinde olumsuz
ckonomik kogullardan etkilenebilecegini gosterir.

Uzun Vadeli TP Kredi Notu

BBB

Puragan

Uzun vadeli yerel para birimi igin BBB olan kredi notu
yatirim yapilabilir seviyeyi ifade etmektedir. Aynea, ilgili
finansal kurulusun finansal taahhtitlerini yerine getirebilecek

- %, eterlilige sahip oldugunu ancak zaman igerisinde olumsuz
viekonomik kosullardan etkilenebilecegini gostermektedir.

Kisa Vadeli YP Kredi Notu

F3

< Kisa vadeli yabanct para igin F3 olan kredi notu ilgili
"/ kurumun finansal yukomiuttklerini yerine getirme kapasitesi

yeterli C)Edugi,unur ifade eder, a,;l.cnli a-:isa dénemde
Hial FELrT 13 Ly
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H-PEAHRE

el Mavaar Torkiye Vekyfar Bankadi T.A :7 .
Ticay thrken Ay SanaylMal WA
sexd Rojokdetd Cpddest, Goler Sokak Hot 51

1Kahi L )
Intorhot Bitest Adrer): www.vakifbank.com.t



Derece Géridnilim Agtklama
vasanabilecek olumsuzluklar sonucu meveut notun
distirtHebilecegini gdstermektedir,
Kisa Yadeli TP Kredi Notu F3 w
Destek Notu 2 -
Baz Destek Notu BBB- -

Standard&Poor’s: (Subat 2014)

Deiece Gorintim Aqiklama
YP Kredi Notu BB+/B Negatif
TP Kredi Notu BB+/B Negatif BB, 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendiring notlars spekillatif olarak ifade
edilen kredi notlanidir, BB notu “spekiilatif’ olarak nitelendirilen not
nraligs igerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
plumsuz ekonomik koguilardan etkilenebilecegini gosterir,
Stireklilik Notu N.R, Yatirin ¢sigi olarak gUrlilmekle birlikte yatrim yapilamaz diizeyden

onceki son notdur. Genellikle AAA veya Aaa gibi g tane A en gitvenilir
plan, Baal ya da BBB- olanlar ise alt derece de olsa "glivenle yatirim
vapilabilir' anlamina gelmektedir,

Moody’s: (Mayis 2013)

Derece Girdiniim Aikiama

Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat

Notu

Baad Duragan

Ban derecelendirilen bankalar orta derece kalitede kredi
kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi riskiyle kars:
karsiya kalabilirler vebaz: spekitlatif dzelliklere sahip
jolabilir.

Uzun Vadeli Tlirk Paras; Mevduat Notu

Baa2 Duragan

Baa derecelendirilen bankalar orta derece kalitede kredi
kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi riskiyle kars:
kargiya kalabilirler vebazt spektlatif 8zellikiere sahip
olabilir,

Finansail Gil¢ Notu

D ile derccelendirilen bankalar, iddiasiz finansal gli¢ ve

o . [zaman zaman disaridan bir takim destekler afarak

[}+(b_a‘1') k Duriréﬁn "3-‘.‘;. potansiyel gereksinim sergilerler, Bu gibi kurumlar

.+ % pralanan bir veya daha gok faktér tarafindan
'r?\ & smrlandinilabilir: Zayif ticari faaliyetler, bir veya daha
"o 24 kok bakindan zayif finansal temeller veya tahmin

cdilemeyen ve istikrarsiz faaliyet durumu,
Stcil Numarasr: 776444 A
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-3 ife derecelendirilen bankalar kisa dénem
P-3 “ vitktimlifdklerinin vaktinde ddemesi igin kabul edilebilir
kapasiteye sahiptirler,

Kisa Vadeli Yabanci Para Mevduat
Notu

P-2 ite derecelendirilen bankalar kisa dSnem
vikimittlitklerinin vaktinde ddemesi igin giighis bir

Kisa Vadeli Tiirk Parasi Mevduat Nofu | P-2 ) .
kapasiteye sahiptirler.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicthgin esaslari hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.20. ibrageimn daha énce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasast araglarmin kote
oldugu ya da islem gordiigii borsalar haklanda bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan aldifi onaylara istinaden
yurtiginde halka arz ettigi ve sirkiiler tarihi itibariyla vadesi dolmayan banka bonolan ve
tahviller asagida listelenmigtir:

154 giin vadeli 450.000.000 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB61429,
168 glin vadeli 671.261.170 TL nominal degerli Banka Bonosn, TRQVKFB61411
175giin vadeli 712.197.039 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB51438,
364 giin vadeli 65,588,024 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFBS5 1412,
315 giin vadeli  53.995.861 TL nominal degierli Banka Bonosu, TRQVKFB51420,
175 glin vadeli 671.751.328 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB21415,
175 gtin vadeli 190.000.00Q TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB21423,
350 giin vadeli  38.248.672 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB81419,

ISIN kodlu Vakifbank tarafindan ihrag edilen bonolarin tamann BIAS’ da kote edilmigtir,

Vakifbank, 3 Nisan 2013 tarihinde, RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD
Dolari egdegeri tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdigt tahvil ihraci ve benzeri
islemlere imkan saglayacak ve Tirk bankalar: arasinda bir ilk olan Global Medium Term
Notes (GMTN) programini kurmustur,

Program kapsaminda, BofA Merrill Lynch, BNP Paribas, Citibank, Commerzbank ve ]
Deutszche Bank'in kaulimuyla yuridisinda satilmak tizere nominal twan 600 nnfyorfi'_z} R
Amerikan Dolar, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir Lupon
tdemeli, getiri oram %63.87 ve kupon oram %3.75 olan tahvil ihraci g,w,ekks,(minmtu I

Program kapsaminda, Barclays Bank, HSBC Bank,National Bank of Abu Dhabi, (midman
Sachs International, ING Bank N.V. ve Scotiabank Europe bankalarmin }\mahmtyia; L
ywrtdisinda satihmak tzeve nominal tutar 500 milyon Amerikan Dolar, itfa tarihi 31 BRiite oo™
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2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli, getiri orant %5.149 ve kupon
orant %35.00 tahvil ihraci gergeklesmistir.

GMTN Program kapsaminda Haziran 2013 tarihinden itibaren 10 ayrt banka ile 27 tahsisli
sati islemi (private placement) gergeklestirilmistir. Islemler ¢esitli para birimlerinde (ABD
Dolar;, EUR ve Isvigre Frangt) ve 3 ay, 6 ay ve | yil vadelerle gergeklestirilmis olup,
toplamda 870 milyon ABD Dolar: egdegerinde tahsisli satig yapilmigtir.

4, BORCLANMA ARACLARI {LE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI:

TAM MUKELLEF | TAM DAR MUOKELLEF | DAR MUKELLEF
KURUM MUKELLEF | KURUM(1) GERCEK Kist
GERCEK Kisi

FAIZ GELIRI

1) Banka ve arac)
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
editenterden;
a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatinm
fonlarinca elde edilen
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca (3) elde
edilen faiz gelirleri;

- %10 oranmda stopaja
tabidir,

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaji
beyanname fizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler,

1} Tiirkiye'de ihrag
edilenler;

- % 10 oraninda
stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.

1) Banka ve aract
kurum araciligiyla
Turkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamh
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore
kurulan yatirim
fonlari ve yatinm
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanliinca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4} elde
ettigi faiz pelirleri;
- % O oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilemez,
b) Yukarida
saytlanlar diginda
katan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez,

1) Tiirkiye'de ihrag
edilenler;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilemez.

i Santyt Meballes

i " jm,

randesi, Ghler Sokaifo: 51




ALIM SATIM
KAZANCLARI

1) Banka ve aract
kurum aracihgiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamh
komandit ve limited
sirketler ile yatinm
fonlarinin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir,

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Gdenen stopajt
beyanname ilizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler,

1} Banka ve araci
kurum araciligtyla
Tarkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir,

~ Beyan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanet kurumlar ile
Sermaye Piyasast
Kanunu'na gbre
kurulan yatinm
fonlart ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca
belirlenen yabanea
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglarg;

- %0 oraninda
stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilemez.
b) Yukanda
sayilanfar disinda
kalan kurumlarca
elde ettikleri
kazanclar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Bevan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum aracilifiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar,

- %10 oranminda
stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

(1) Dar mitkellef kurumlara itigkin agiklamalaruniz, T tirkiye'de igyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
miikeltlef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Alun satim zararlarinin alim satun kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkiim yer almamasma ragmen Maliye Bakanhgs basm agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinei fikrasinda sayslan kuramlar (sermaye girketleri; anonim,
eshaml komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlar) disindaki kurumliara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslan, dernek ve vakiflar ite iktisadi islemeleri ve is ortakliklari 8rnek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca,
Turkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile defier artigt kazanglar elde
ctmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan il sorumlu ortakliklar, ilke fonlar,
kurum ve kurulug fonlari ve yatirm kuruluglar gibi yabanet kurumsal yatirimetlario timil, 2499 sayih Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm ve yatirsm ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul
editmektedir.

(5) Tam mitkellef kurumlar tarafindan yurtdisina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler agagidaki
oranlarda tevkifata tabidir, R

- Vadesi | yila kadar olaniardan elde edilen faizler %10, e

- Vadesi | yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizler 37T . _
- Vadesi 3 yil ite 5 it arasi olanlardan ¢lde edilen fiizler 943 ) 5
- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0 2237 & & 4
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S.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

Sirktilerde, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan derecelendirme notlarina
yer verilmigtir, Vakifbank, s6z konusu ilgili dgiincti kisilerin yayunladign bilgilerin aynen
alindigim ve kansat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya yaniltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiim beyan eder.

Ilgiti tigiinen kisilere asagidaki internet adreslerinden ulagilabilir;
Fitch Ratings; www fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklartmiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sirkitlerde yer
alan bilgilerin ve verilerin gergegie uygun oldugunu ve sirkillerde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlt makul 8zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz,

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:

Ozlem 0Z KOCCAZ  Celal Levent BAYAR Sirkiilerin Tamam:
Miidiir Miidiir Yard.
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

/-
.

rd
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hutn flap .§

Ziva ANILDT Sirktilerin Tamam

Genel Miidiir Yrd. Miidiir Yrd.

27127




